Optiuni Vanilla

- Tutorial -
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1. INTRODUCERE IN OPTIUNI

1.1. Ce sunt optiunile
O optiune este dreptul de a cumpara sau de a vinde un anumit instrument financiar la un pret stabilit in
prezent, drept ce este valabil la 0 anumita data viitoare, denumita scadenta. Termenii uzuali in

tranzactionarea optiunilor sunt:

1. Activul suport = instrumentul financiar ce poate fi cumparat sau vandut la pretul stabilit in
prezent, la un anumit moment in viitor.

2. Pretul de exercitare = pretu | stabililit in prezent pentru cumpararea sau vanzarea activului

suport la un moment viitor.

3. Data scadentei= data la care se poate exercita dreptul din optiune sau data pana la care

optiunea poate fi revanduta in piata.
4. Prima = Valoarea optiunii. Coteaza ca orice instrument financiar, avand un pret bid si unul ask.

5. Pragul de rentabilitate = nivelul de pret atins de activul suport care determina acoperirea primei

platite si un profit egal cu zero.

6. Cumparatorul de optiuni = este cel care detine dreptul de a tranzactiona la un moment viitor la
un pret stabilit in prezent. Pentru acest drept, el plateste prima vanzatorului. Profiturile sale
sunt nelimitate. Daca la scadenta, activul suport nu evolueaza conform asteptarilor sale,
renunta la dreptul sau, iar prima reprezinta pierderea maxima

7. Vanzatorul (emitentul) de optiuni = este cel care se obliga sa respecte decizia cumparatorului

de a tranzactiona la data scadentei. Pentru aceasta obligatie, el incaseaza prima, care

reprezinta profitul maxim pe care il poate obtine.

1.2. Tipuri de optiuni in XTB

Optiunile ce se pot tranzactiona prin intermediul X-Trade Brokers sunt urmatoarele:

1. Optiuni Vanilla

2. Optiuni Digitale

a. AEuropean Digitalo

b. AEuropean Digital Rangeo

c. AEuropean Digi t®ptTenmetwpS&u Dbwn?od
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1.3. Scadenta Optiunilor
Scadenta optiunilor este cuprinsa intre minim o zi si maxim 6 luni. Ora la care devine efectiva scadenta

este ora 17.00 (ora Romaniei, GMT+2).

1.4. Instrumente financiare ce reprezinta activ suport pentru optiuni

Instrumentele financiare ce sunt active suport pentru optiuni sunt:

PERECHI

VALUTARE

EURUSD euro i dolar

GBPUSD lira7 dolar

USDJPY dolar i yen

EURJPY euroi yen

EURCHF euro i franc elvetian

USDCHF dolar i franc elvetian
EURGBP euro i lira

AUDUSD dolar australian T dolar american
NZDUSD dolar neozeelandezi dolar american
USDCAD dolar american - dolar Canadian
GBPJPY lirai yen

USDPLN dolar american i zlot polonez
USDCZK dolar american 7 coroana ceha
MARFURI

GOLD aur

SILVER argint

OIL petrol

COPPER cupru

ZINC zinc

INDICI BURSIERI

US30 DJIA

US500 S&P 500

DE30 DAX 30

EU50 EUROSTOXX 50

UK100 FTSE 100

FRA40 CAC 40

ITA40 S&PMIB 40

SPA35 IBEX 35

W20PLN WIG 20
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1.5. Costuri de tranzactionare
Nu exista comisioane aferente tranzactiilor cu optiuni prin intermediul XTB. Ca orice alt instrument

financiar, pretul optiunilor se tranzactioeaza cu un spread.

2. OPTIUNI VANILLA

2.1. Concept
Detinatorul (cumparatorul) de optiuni are dreptul de a cumpara sau a vinde la scacdenta un
anumit volum din instrumentul financiar suport la un pret prestabilit. Pentru detinerea acestui drept, el
plateste o prima . Daca doreste sa renunte la dreptul sau anterior scadentei, poate oricand sa vanda
optiunea in piata, in acest fel recuperand o parte din prima platita, sau chiar inregistrand un profit din
cresterea valorii optiunii. Riscul sau este limitat la prima platita, in schimb, potentialul de castig este

nelimitat.

Emitentul (vanzatorul) de optiuni  se supune deciziei pe care o adopta cumparatorul la scadenta,
pentru care incaseaza prima . Pana atunci, daca doreste sa iasa din pozitie, poate rascumpara
optiunea, lichidand astfel pozitia. In situatia vanzatorilor, profitul maxim echivaleaza cu prima incasata,
in timp ce pierderea potentiala este nelimitata. Din acest motiv, emitentilor li se solicita o garantie

pentru a putea intra in pozitie (cerinta de marja). In aceste conditii, de ce ar opta cineva pentru

emiterea unei optiuni? Datorita primei care se incaseaza, statistic, emitentii au o probabilitate peste
50% ca piata sa evolueze in favoarea lor. Vom detalia acest aspect in momentul in care vom studia

graficele cu rezultatele posibile ale diferitelor tipuri de optiuni.

2.2. Tipuri de optiuni
2.2.1. Optiunile CALL

Ofera detinatorului dreptul de a cumpara instrumentul financiar la un pret stabilit in prezent la o

anumita data viitoare.
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2.2.2. Cumparatorul de CALL

Este Bullish in privinta pretului activului suport. Se asteapta la o crestere pana la data scadentei. El

stabileste un pret de cumparare in prezent, pentru care plateste o prima.

Suma la scadenta
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In exemplul de mai sus, pretul de exercitare (pretul fixat in prezent la care va avea dreptul sa cumpere
la data scadentei) este de 1,2906. Prima platita este de 0,0049, ceea ce inseamna 49 pips. Dupa cum
se observa din grafic, investitorul va incepe sa obtina profit de indata ce pretul la scadenta acopera

prima. Respectiv, pragul lui de rentabilitate este dat de nivelul de pret de 1,2955.

SPECIFICATII CUMPARARE CALL

Activ suport EURUSD

Scadenta: 1z

Volum tranzactionat: 1 lot 100.000 eur
Cotatie optiune (bid -ask) Pips 0,0036 1 0,0049
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Pret de exercitare PE 1,2906

(stabilit in prezent) :

Prima platita (cotatie ask): C (pips) 0,0049 (pips)

Prima platita USD: C (USD) = C (pips) * = 0,0049 *100.000 *1 lot
100.000 * volum =490 USD

Prima platita RON (curs = Prima USD * curs =490 USD * 3,2000

USDRON = 3,2000 i 3,2100 USDRON bid = 1568 RON

Prag de rentabilitate: PR=PE +C 1,2955

Profit maxim: Nelimitat

Pierdere maxima: Prima platita (C) = 1568 RON

Ce se intampla dupa cumparareaoptiunii? Investitorul are doua variante:

a) Poate vinde oricand optiunea in piata daca valoarea acesteia a crescut sau nu mai doreste sa

asptepte pana | a scadent a. Il n acest caz, va O0VSs

valoarea de piata a primei:

Ex.: Optiunea cumparata mai sus se tranzactioneaza in cotatia0,0030 i 0,0038.
Daca investitorul doreste vanzarea optiunii, atunci va incasa:
M Prima incasata (bid - USD) * 100.000 * volum
= 0,0030 * 100.000 * 1
= 300 USD
1 Prima incasata (RON) = Prima (USD) * Curs USDRON (bid)
= 300 * 3,2000
=960 RON

9 Rezultat net = Prima incasata in vanzare - Prima platita initial
=960 - 1568

= - 608 RON = pierdere (mai mica decat prima platita)
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Ex.: Optiunea cumparata mai sus se tranzactioneaza incotatia 0,0060 1 0,0070. Daca
investitorul doreste vanzarea optiunii, atunci va incasa:
1 Prima incasata (bid - USD) * 100.000 * volum
= 0,0060 * 100.000 * 1
= 600 USD
1 Prima incasata (RON) = Prima (USD) * Cus USDRON (bid)
= 600 * 3,2000
= 1920 RON
1 Rezultat net = Prima incasata in vanzare - Prima platita initial
=1920 i 1568

= 352 RON = profit din cresterea primei (asemanator cu pozitii long)

b) Poate pastra optiunea pana la scadenta, caz in care potexista 3 situatii:

1. Pret piata =< PE (ex. PP EURUSD = 1,2900)

9 Investitorul nu exercita optiunea

I Rezultat pierde prima platita = -1568 RON

REZULTAT LA SCADENTA - CUMPARARE CALL

PROFIT

PE = 1,2906
- L

nrim
|8 3

nu exercita PR = 1,2955

optiunea
PIERDERE

nrim
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2. PE < Pret Piata < PR (ex. PP EURUSD = 1,2940)

 Investitorul exercita optiunea:

1
1 Cumpara EURUSMin optiune si vinde imediat in piata
1 Rezultat (USD): (PP EURUSD PEi C) * 100.000 * volum
=1,2940 i 1,2906 1 0,0049)
= (- 0,0015 pips) * 100.000 * 1
= - 150 USD
1 Rezultat (RON) = Rezultat (USD) * USDRON (bid)
= - 150 USD * 3,2000
= - 480 RON

9 Investitorul recupereaza o parte din prima platita si_pierderea sa este mai

mica decat daca nu ar exercita.

REZULTAT LA SCADENTA - CUMPARARE CALL

PROFIT

PE = 1,2906
i
prima

exercita

optiunea PIERDERE
Y

PR = 1,2955
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3. Pret Piata > PR (ex. PP EURUSD = 1,3000)

9 Investitorul exercita optiunea:

1 Cumpara EURUSD din optiune si vinddmediat in piata
1 Rezultat (USD): (PP EURUSD PEi C)* 100.000 * volum
=1,3000 i 1,2906 i 0,0049
= 0,0045 pips * 100.000 * 1
=450 USD
1 Rezultat (RON) = Rezultat (USD) * USDRON (bid)
=450 USD * 3,2000
= 1440 RON = profit

REZULTAT LA SCADENTA - CUMPARARE CALL

exercita

optiunea
PROFIT
PE = 1,2906
= — =
S PR = 1,2955
prima PIERDERE
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2.2.3. Vanzatorul optiunii CALL

Trebuie sa se supuna deciziei cumparatorului la scadenta. Este Bearish asupra evolutiei activului suport,

deci are asteptari de scadere. In aceleasi date de mai sus, emitentul are urmatoarele specificatii:

Suma la scadenta
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SPECIFICATII VANZARE CALL

Activ suport EURUSD

Scadenta: 1 zi

Volum tranzactionat: 1 lot 100.000 eur

Cotatie optiune (  bid -ask) Pips 0,0036 1 0,0049

Pret de exercitare  (stabilit in PE 1,2906

prezent):

Prima incasata (cotatie bid): C (pips) 0,0036 (pips)

Prima incasata USD: C (USD) = C (pips) * = 0,0036 *100.000 * 1 lot
100.000 * volum =360 USD

Prima incasata RON (curs = Prima USD * curs =360 USD * 3,2000

USDRON = 3,2000 i 3,2100 USDRON bid = 1152 RON

Prag de rentabilitate: PR=PE+C 1,2942
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Profit maxim: Prima incasata (C) = 1152 RON

Pierdere maxima: Nelimitat

Ce se intampla dupa emiterea optiunii? Vanzatorul are doua variante:

a) Poate rascumpara oricand optiunea in piata . in acest moment incetand toate obligatiile sale la
data scadentei . | n acessko @am,pt\ datnvbldasesdepiataax pt at i a
primei:

Ex.: Optiunea cumparata mai sus se tranzactioneaza in cotatia0,0020 i 0,0028.
Daca investitorul doreste rascumpararea optiunii, atunci va plati:
9 Prima piata (ask - USD) * 100.000 * volum
=0,0028 * 100.000 * 1
=280 USD
1 Prima piata (RON) = Prima (USD) * Curs USDRON (ask)
=380 * 3,2000
=896 RON
1 Rezultat net = Prima incasata in emitere - Prima platita piata
=1152 - 896

= 256 RON = profit din scaderea valorii primei (asemanator cu

pozitii short)

Ex.: Optiunea cumparata mai sus se tranzactioneaza in cotatia0,0060 i 0,0070.
Daca investitorul doreste rascumpararea optiunii, atunci va plati:
{1 Prima piata (ask - USD) * 100.000 * volum
=0,0070 * 100.000 * 1
=700 USD
1 Prima (RON) = Prima (USD) * Curs USDRON (bid)
=700 * 3,2000
= 2240 RON
9 Rezultat net = Prima incasata |la emitere - Prima platita piata
=1152 - 2240
= - 1088 RON = pierdere limitata (din variatia primei)
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b) Daca pastreaza optiunea pana la scadenta,pot exista 3 situatii:

1. Pret piata =< PE (ex. PP EURUSD = 1,2900)

Cumparatorul nu exercita optiunea

Rezultat: castiga prima incasata initial
= 1152 RON = profit

REZULTAT LA SCADENTA - VANZARE CALL

PROFIT
cumparatorul
i nu exercita
prina optiunea
A PR = 1,2942
= -
PE = 1,2906

PIERDERE
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2. PE < Pret Piata < PR (ex. PP EURUSD = 1,2940)

 Cumparatorul exercita optiunea:

Emitentul vinde EURUSD in optiune si cumpara imediat in piata
Rezultat (USD): (PE- PP EURUSD + C) * 100.000 * volum
=1,2906 17 1,2940 + 0,0036)
= (0,0002 pips) * 100.000 * 1
=+20 USD
 Rezultat (RON) = Rezultat (USD) * USDRON (bid)
=20 USD * 3,2000
= 64 RON

 Emitentul optiunii castiga un profit mai mic decat prima incasata initial

REZULTAT LA SCADENTA - VANZARE CALL

PROFIT
N\
cumparatorul
prima exercita optiunea
nrima PR = 1,2942
g Drim2
PE = 1,2906
PIERDERE

www.xtb.ro
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3. Pret Piata > PR (ex. PP EURUSD = 1,3000)

 Cumparatorul exercita optiunea:

9 Vanzatorul vinde EURUSD in optiune si cumparamediat in piata
M Rezultat (USD): (PE- PP EURUSD + C)* 100.000 * volum
=1,2906 - 1,3000 + 0,0036)
= - 0,0058 pips * 100.000 * 1
= - 580 USD
I Rezultat (RON) = Rezultat (USD) * USDRON (bid)
= - 580 USD * 3,2000
= - 1856 RON = pierdere

REZULTAT LA SCADENTA - VANZARE CALL

PROFIT

PR = 1,2942

- prima
PE = 1,2906

cumparatorul
exercita optiunea

PIERDERE
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2.2.4. Optiunile PUT
Ofera detinatorului dreptul de a vinde instrumentul financiar la un pret stabilit in prezent la o anumita

data viitoare.

2.2.5. Cumparatorul de PUT

Este Bearish in privinta pretului activului suport. Se asteapta la o scadere pana la data scadentei. El

stabileste un pret de vanzare in prezent, pentru care plateste o prima.

Suma la scadenta
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SPECIFICATII CUMPARARE PUT

Activ suport EURUSD

Scadenta: 1 zi

Volum tranzactionat: 1 lot 100.000 eur
Cotatie optiune (bid -ask) Pips 0,0016 71 0,0024
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Pret de exercitare  (stabilit in PE 1,2906

prezent):

Prima platita (cotatie ask): P (pips) 0,0024 (pips)

Prima platita USD: P (USD) =P (pips) * = 0,0024 *100.000 *1 lot
100.000 * volum =240 USD

Prima platita RON (curs = Prima USD * curs =240 USD * 3,2000

USDRON = 3,2000 i 3,2100 USDRON bid =768 RON

Prag de rentabilitate: PR=PE - P 1,2882

Profit maxim: Cand EURUSD ->0

Pierdere maxima: Prima platita (C) =768 RON

Ce se intampla dupa cumpararea optiunii? Investitorul are doua variante:

a) Poate vinde oricand optiunea in piata daca valoarea acesteia a crescut sau nu mai doreste sa

asptepte pana | a scadenta. Hdd eacesatl odaa, owa iauwnmg ar

valoarea de piata a primei:

Ex.: Optiunea cumparata mai sus se tranzactioneaza in cotatia0,0025 i 0,0034.

Daca investitorul doreste vanzarea optiunii, atunci va incasa:

9 Prima incasata piata (bid - USD) * 100.000 * volum
=0,0025 * 100.000 * 1
=250 USD
f Prima incasata piata (RON) = Prima (USD) * Curs USDRON (bid)
= 250 * 3,2000
=800 RON

I Rezultat net = Prima incasata in vanzare - Prima platita initial
=800 - 768
= 32 RON = profit (din variatia primei)
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Ex.: Optiunea cumparata mai sus se tranzactioneaza in cotatia0,0010 1 0,0015.

Daca investitorul doreste vanzarea optiunii, atunci va incasa:

1 Prima incasata piata (bid - USD) * 100.000 * volum
= 0,0010 * 100.000 * 1
=100 USD
91 Prima incasata (RON) = Prima (USD) * Curs USDRON (bid)
=100 * 3,2000
= 320 RON

I Rezultat net = Prima incasata in vanzare - Prima platita initial

=320 - 768
= - 448 RON = pierdere din scaderea primei (asemanator cu pozitii
long)

b) Poate pastra optiunea pana la scadenta , Caz in care pot exista 3 situatii:

1. Pret piata =< PE (ex. PP EURUSD = 1,2850)

Investitorul exercita optiunea:

Vinde EURUSD in optiune sicumpara imediat in piata

1 Rezultat (USD): (PET PP EURUSD P) * 100.000 * volum
=1,2906 7 1,2850 1 0,0024)
= 0,0032 pips * 100.000 * 1
=320 USD

1 Rezultat (RON) = Rezultat (USD) * USDRON (bid)
=320 USD * 3,2000
= 1024 RON

i Investitorul inregistreaza profit in urma exercitarii optiunii
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REZULTAT LA SCADENTA - CUMPARARE PUT

PROFIT

exercita
optiunea PE = 1,2906
= =
prima
PR = 1,2882

p=
3
1]

PIERDERE

2. PR < Pret Piata < PE (ex. PP EURUSD = 1,2900)

Investitorul exercita optiunea:

Vinde EURUSD in optiune sicumpara imediat in piata

Rezultat (USD): (PEi PP EURUSD C)* 100.000 * volum
=1,2906 7 1,29007 0,0024)

- 0,0018 pips * 100.000 * 1

- 180 USD

1 Rezultat (RON) = Rezultat (USD) * USDRON (bid)

- 180 USD * 3,2000

- 576 RON

i Investitorul recupereaza o parte din prima platita si pierderea sa este mai

mica decat daca nu ar exercita.
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REZULTAT LA SCADENTA - CUMPARARE PUT

PE = 1,2906

PR = 1,2882

exercita
optiunea

PIERDERE \

L=
3
A

3. PE < Pret Piata (ex. PP EURUSD = 1,2940)

9 Investitorul nu exercita optiunea

I Rezultat: pierde prima platita initial=_ -768 RON




