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DESCHIDE CONT DEMO

GRATUIT

Completati datele si apasati butonul , trimite”;

Deschide un cont demo gratuit

Alege produs | alege produs
Forex, darfuri, Actiuni, Dids
Optiuni 51 Produse Structurate]

Hume

Prenume
Adresa e-mail
Humar de telefon

Trimite

Selectati butonul aferent platformei xOption pentru download:

XTE Trader 4.0. - CFD  XTE Trader 4.0. - CFD
cu spread FIX si Actiuni  cu spread VARIABIL si Option Trader 4.0.

D, Actiuni DMA
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Interfata xOption

=) XTB Option Trader: 41758 Cont: Demo
Conexiune Rapoarte Setari Vizualizare  Ajutor
Expertul pentru strategii Startegie rapida

Instrument | Bid Suma la scadenta

¥ EURUSL| 1.2244
| # cepust| 1.5061
|| * usory | sss2
| ® ey | 10877
| ® EReF | 13279 3283 | o Clasa optiunii

| # usDCHF| 1. g 09:43:32

PANEL PENTRU DRDINE SIMPLE

% USDCAL v Lo 09:43:32 Pri [SUIENEE 05.07.2010 -

|| ® Gepopy s .86 | 09:43:32
|| ® usopn | 3. : 0%:43:12 |E
® ERPLN | 4. g 09:43:30
|| ® usoczx ? ! 09:43:04
| ® Eurczx : : 09:43:09
| ® cow : 66 | 09:43:13 233 23 .23 1.2418
| # SILVER . 1 09:41:56

*ouL i ; 09:41:56
[ # corper | 6625 6645 | 09:43:30

6625 09:43:30 ® Cumpararare © Vanz
# zInc 9 09:42:41

o S 0
i+ s P - Anaiiza Fer:inabllnate Optiune De“.ﬂr\alua Sensbiltate Optiune
# Uss00 3 09:43:00 o .
e = = o . — Prima (pips):
| ® oEx0 2 6 | 09:43:20 | Profit maxim in moneda
# Euso 09:43:27 Pierdere maxima in
| # UK100 09:41:56 Prag rentabiitate:
" as 9aoa 09:41: hui: Prag rentabilitate:

|Data deschidere | Tip optiune |Instrument | Pret exercitar...| Limita2| Scadenta | Loturi| Valoare| o Tip | Deschidere| Pret Piata| Valoare Piat...|

Istoric Sold: 50 749.81 Mara disponibila: 50 749.81 Capital: 50 749.81 Nivel Mara: - % Pret Piata: 0.00 Profit: 0.00

Din meniul Vizualizare se pot selecta ferestrele active (Piata, Portofoliu, Ordin, Expertul

pentru strategii, Strategie rapida, Grafic).
Piata: arata cotatiile curente ale instrumentelor financiare

Ordin: utilizata pentru introducerea parametrilor optiunilor ce urmeaza sa fie tranzactionate prin

ordine simple ori pentru inchiderea optiunilor deja lansate.
Grafic: ilustreaza functia de pay-off a optiunii

Expertul pentru strategii : Expertul pentru strategii va ajuta sa construiti propria strategie pe
baza unor multiple criterii (scenariu de piata expectat, pierderea maxima, durata pana la expirare)
extrem de rapid, incuzand si posibilitatea de ajustare finala a parametrilor optiunii inainte de

lansarea acesteia.

Strategie rapida: utilizata pentru a construi structuri de optiuni compuse din ordine simple,

fiecare ordin avand parametrii setati independent de utilizator.
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Indicatorii de profitabilitate ai optiunii

. Prima platita/primita

o Prima platita/primita in pipsi

o Profit maxim: profitul maxim ce poate fi optinut pe o singura optiune ori strategie
. Pierdere maxima: pierderea maxima ce poate fi obtinuta pe o optiune ori strategie
. Prag de rentabilitate: nivelul de pret la care rezulatul optiunii/strategiei este 0

Indicatorii de senzitivitate ai optiunii

Deschiderea unei pozitii folosind fereastra Ordin

Alegerea clasei optiunii:

PANEL PENTRU ORDINE SIMPLE

SEEER NI Furopean Digital g
Vanilla

Instrument:  [EUEIER Tipul optiuri: - |
Pret de exercitare: 1.2237, SAEREE 06.07.2010 i

Payout:

ASK:

Prima:

Pe platforma XOption exista trei clase de optiuni :

e Vanilla
e European Digital (optiuni binare)
e European Digital Range (optiuni binare)
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Alegem un instrument spre tranzactionare:

PANEL PENTRU ORDINE SIMPLE

(SEEERLI B Furopean Digital

Instrument; J=EIZ1EEYS] g Tipul optiunii: _
Pret de exer 2! SIIERER 06.07.2010 >

Payout:

ASK:

Prima:

Optiuni Vanilla

Dupa selectarea instrumentului la Pretul de exercitare (Strike Price/Trigger 1) apare cotatia
medie. Investitorul poate alege un pret de exercitare diferit (in intervalul 20% la 80% sau -20% la -
80% pentru Delta), prin introducerea pretului in campul respectiv.

PANEL PENTRU ORDINE SIMPLE

Clasa optiunii:  RYERIIE] oG

IS EIJRUSD - Tipul optiunii:  [e=]] >
- [SHIEREHNN 06.07.2010 -

ASK:

Prima:
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Alegem Vanilla la clasa optiunii, iar apoi Call/Put la tipul acesteia.

PANEL PENTRU ORDINE SIMPLE

Clasa optiunii:  KERIE] >

28 EURUSD & ripul optiurii: - (G
Eepia e

Loturi: (¥

ASK:

Prima:

Data de expirare se alege din calendarul din dreptul campului Expira la prin click pe data
calendaristica, perioada minima este de 7 zile, iar maxima 6 luni, fara a selecta zile de week-end sau
Zile de sarbatoare legala.

PANEL PENTRU ORDINE SIMPLE

Clasa optiunii;  ERIE] -

iGN TS EILJRUSD - Tipul opkiunii:
Pret de exercitare: 1.2235 Expira la: m,07,2010 -
= 4 iulie 2010 >

MM I VS D

r Z 3 4

5 6 7 8 91011
ASK: 12 13 14 15 16 17 18

19 20 21 22 23 24 25

26 27 28 29 30 31

Prima:




= xtb

Volum tranzactionat, exprimat in loturi se alege din lista, insa totodata se poate completa de la
tastatura ca multiplu al valorii minime tranzactionabila ex. 0.8 loturi — multiplu de 0.1

PANEL PENTRU DRDINE SIMPLE

Clasa optiuni:  NERIE) >

IGE = EILURUSD - Tipul optiunii;
Pret de exercitare: 1.2236 SR 07.07.2010 v
k-4

Loturi;

ASK:

Prima:

Dupa alegerea volumului sistemul furnizeaza cotatia pentru respectiva optiune. Cotatia poate fi
modificata prin alegerea unei alte date de expirare ori unui alt pret de exercitare.

PANEL PENTRU ORDINE SIMPLE

ptiunii:  KYETE] %

eI .
‘ SS=IENEREN 07.07.2010 S

ASK:

Prima:
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Dupa completarea tuturor caracteristicilor optiunii se activeaza butonul Request pentru
confirmarea cotatiilor. BID : cotatia din stanga pentru vanzarea optiunii : 80 puncte prima primita.
Mai jos este exprimata valoarea primei in RON. ASK : cotatia din dreapta pentru cumpararea
optiunii: 91 puncte prima platita. Mai jos este valoarea primei in moneda contului. Diferenta intre

cotatia BID si ASK reprezinta spread, costul pentru inchiderea optiunii inainte de scadenta.

Se activeaza butoanele Buy/Sell:

PANEL PENTRU ORDINE SIMPLE

Clasa optiunii:  NEgllE) -

G4 EURUSD - Tipul optiunii:
Pret de exercitare: 1.2574 SSs=REr 13 07.2010 -

Loturi: (ol -

BID: ASK:

Prima: Prima: m

Vinde "l- Cumpara




Dupa deschiderea pozitiei sistemul va confirma tranzactia.

PANEL PENTRU ORDINE SIMPLE

Clasa optiunii:  NeRllE -

IR E|RUSD v Tipul optiunii:  [e&]] >
Pret de exercitare: 1.2574 Sauic-A=H 13.07.2010 -

Lokturi: [HA >

BID: ASK:

Prima: Prima:
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Fereastra Portofoliu

| |Data deschidere |Tip optiune  |Instrument Pret exercitar... Limita2| Scadenta | Loturi Valoare | Tip Deschidere Pret Piata| Valoare Piat...|
[B3/417581277794564 Cump Strip 1169.66
1573725 |2010-06-29 09:56:/|Vanilla EURUSD 1.2240 ---| 2010-07-06 010 10000 Call -0.0088 00348 1169.66

573727 |2010-06-29 09:56:!| Vanilla EURUSD 1.2240 ---| 2010-07-06 0.20 20000 Put -0.0091 0.0000 0.00

Id — numarul de identificare al tranzactiei

Data de deschidere — data si ora de deschidere

Tip optiune — tipul optiunii tranzactionate

Instrument — activul suport al optiunii

Pret de exercitare/Limita 1 — pretul de exercitare/ limita 1

Limita 2 — limita 2

Scadenta — data de expirare

Loturi — nominalul optiunii exprimat in loturi

Valoare — nominalul unei optiuni binare

C/V — cumparare/vanzare

Tip — tipul optiunii : call sau put

Deschidere — in cazul cumpararii unei optiuni are valoare negativa, reprezinta suma de bani platita
ca si prima in momentul intrarii intr-o tranzactie; in cazul unei operatiuni de vanzare are valoare

pozitiva, reprezinta suma de bani primita la intrarea in tranzactie ca prima.

Pret Piata — valoarea curenta a optiunii, valoare la care investitorul poate vinde optiunea inainte de

expirare.

Valoare Piata — valoarea curenta a optiunii exprimata in moneda contului.
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Profit — valoarea curenta a portofoliului in moneda contului, inclusiv primele platite pentru optiunile
cumparate si primele primite pentru optiunile vandute. Profitul se calculeaza ca diferenta dintre valoarea
curenta a optiunii si valoarea la momentul deschiderii pozitiei. Pentru optiunile cumparate pierderea nu
poate depasi valoarea primei platite, iar pentru optiunile vandute profitul nu depaseste valoarea primei

incasate.

Sold — soldul contului de investitii.

Marja — marja blocata pentru optiunile vandute conform procentelor de marja pentru instrumentul

trazanctionat.

Marja Disponibila — marja disponibila ce poate fi blocata prin vanzarea de noi optiuni. Reprezinta

diferenta dintre min( Balance, Equity ) si Marja blocata.

Capital — soldul curent al contului de investitii, luand in considerare profitul/pierderea rezultata din

pozitile deschise si inca neinchise.

Nivel marja — raportul de marja, calculat ca raport intre Equity si Margin. Daca Raportul de Marja
atinge valoarea de 30%, se vor inchide automat pozitiile de vanzare de optiuni ce aduc cele mai mari
pierderi, astfel incat raportul de marja sa depaseasca din nou valoarea de 30%.Totodata raportul de

marja creste prin alimentarea contului de tranzactionare.
Pret piata — valoarea curenta a pozitiilor deschise.

Profit — profitul rezultat din toate pozitiile deschise.



Optiuni Binare — European Digital

Pentru a tranzactiona optiuni binare, trebuie completate 3 campuri suplimentare:

PANEL PENTRU ORDINE SIMPLE

[SEEERIIHIN Furopean Digital =

Instrument: JSEIR{IEY8] > Tipul opkiunii: !g
Pret de exercitare: 1.2585 Expira la:

Payout:

ASK:

Prima:

e Pret Limita — pretul de exercitare
e Tipul optiunii : Peste sau Sub
e Payout — profitul brut realizat daca la data scadentei optiunea este in bani

Optiuni Binare — European Digital Range

PANEL PENTRU ORDINE SIMPLE

(EEEE RSB Furopean Digital Range | =

Instrument: [SEI{EE]s] ™ Tipul optiuni:

BID: ASK:

Prima:

<>
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e Pret de exercitare, Limita 2: limitele intervalului de pret
e Tipul Optiunii: Ininteriorul sau In afara, fata de intervalul de pret selectat

e Payout: profitul brut realizat daca la data scadentei optiunea este in bani

Inchiderea unei optiunii inainte de data scadentei

Pentru a inchide o optiune inainte de data de expirare, se initializeaza o tranzactie de sens
invers tranzactiei initiale, adica prin vazarea unei optiuni cumparate sau prin cumpararea unei optiuni

vandute anterior.
Exemplu:

Tranzactia initiala — cumpararea unei optiuni Call pe instrumentul EURUSD cu o prima platita de

84 pipsi. Valoarea curenta a optiunii ce apare in fereastra Option Order 72 pipsi.
Tranzactia curenta: vanzarea optiunii la valoarea de 72 pipsi.

Rezultatul pozitiei: prima platita -0.0084 + prima primita 0.0072 = -0.0012

Pentru a inchide optiunea lansata inainte de scadenta, efectuam dublu click pe optiunea din
fereastra Portfoliu. Prin selectarea optiunii parametrii acesteia apar in ferestra Ordine Simple (activul
suport, tipul optiunii, pretul de exercitare, data de scadenta si valoarea curenta). Confirmarea

cotatiilor se realizeaza prin click pe butonul Solicita Inchidere.

ASK:

Prima:

e
- Solicita INCHIDERE

Dupa confirmarea cotatiilor din Bid si Ask, pentru inchiderea pozitiei, click pe butonul Inchide.
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BID: ASK:

Prima: Prima:

Vinde L Cumpara

Inchide, rezultat :-37.79 RON

Click pe butonul Sell va dechide o pozitie noua, vanzarea unei noi optiuni, cu parametrii

selectati

Prin click pe Buy se va deschide o pozitie noua, cumpararea unei noi optiuni, cu parametrii din

fereastra Ordine Simple.

Va aparea confirmarea inchiderii pozitiei deschise anterior :

BID: ASK:

Prima: Prima:

Optiunea inchisa se va transfera in tabul Istoric din fereastra Portofoliu

|Data Tr... | Tip optiune |Instrument Pret exercitare/Li.... Limita 2|Scade...| Loturi| Valoare| i Prima| Debit... Com... | #
| B1417581277726818 Bull Spread 156.64 optiune
7_ 573226 12010-06-: Vanilla EURUSD 1.2364 ---110-07-C  0.20| 20000 -0.0035| -250.57  optiune
| B}417581277794564 Cump Strip -967.27 optiune
576707 |2010-07-(Vanilla EURUSD 1.2574 ---10-07-1 10000 -0.0093 | -314.01 | optiune | |

1576708 |2010-07-(|Vanilla EURUSD | 1.2574 ---10-07-1 10 000: | 0.0092| 309.17 optiune |=
| /576727 | 2010-07-( Vanilla EURUSD 1.2589 ---)10-07-1 10 000 -0.0092 -310.15 optiune |
| +{576728 |2010-07-( Vanilla [EURUSD 1.2589 ---)10-07-1 10000 0.0085, 28564 optiune| ~

Sold: 49 753.19 Mara disponibila: 49 753.19 Capital: 50 916.20 Nivel Maga: - % Pret Piata: 1163.01 Profit: 195.74
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Expertul pentru strategii

Bine ati venit la modulul de configurare al stratedilor

Descriere:

Expertul de Strateqii este o unealta care va ajuta sa alegeti strategia optima pentru scenariul
specificat, Pe parcursul urmatoarelor etape va trebui sa setati o serie de parametrii, Apoi
Expertul va va ajuta sa alegeti strateqia ce ilustreaza asteptarile dvs. de la piata. In orice
moment puteti schimba parametrii setati anterior,

COTATIA STRATEGIEL:

Conditiile strateqiei sunt orientative. Pana la lansarea efectiva se pot modifica datorita
schimbarilor din piata. Dupa apasarea butonului Cerere de la final veti primi conditile finale.

Atentie:

Profitul si pierderea stabilite la fel ca si conditii pentru castig nu pot fi indeplinite:

- daca optiunile ce compun strategia sunt inchise inainte de data scadentei

- din cauza ratei de schimb din moneda contului in monede in care este exprimat instrumentul
ales

Accept

Expertul pentru strategii este un modul ce ajuta utilizatorul sa construiasca pas cu pas strategii de
optiuni pe baza unui activ suport ales, a unui orizont de timp si a unui scenariu de piata selectat de
utilizator. Totodata strategia propusa de platforma de tranzactionare confera o pierdere maxima posibila

in limitele precizate de utilizator.

Primul pas consta in alegerea activului suport din lista de instrumente disponibile la tranzactionare

prin platforma.
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Instrument

INSTRUMENT:

Sel

Vel in

ment: EURUSD >

Instrument:

Limita de pier: =

ntul de timp:

Dupa apasarea butonului ,,Urmatorul” utilizatorul trebuie sa aleaga scenariul de piata pe care il
vizeaza.

trument

tulul &

Crestere moderata
Crestere putemica
Crestere mai mult de un nivel specificat
Scadere moderata
Scadere putemica
Scadere Sub un nivel specificat
Miscare ampla in indiferent ce directie
Miscare ampla - mai probabil in sensul cresterii decat in sensul scaderii
Miscare ampla - mai probabil in sensul scaderii decat in sensul cresterii
In afara unui interval specificat
Pret stabil - putin probabila o miscare ampla
Pret stabil - dar exista risc de crestere
Pret stabil - dar exista risc de scadere
volutie intr-un interval

Limita de pierd

ontul de timp:

inapoi
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Urmeaza sa alegem nivelul maxim de pierdere dorit.

trument

Instrument:

nariu:

ntul de timp:

ontul de timp s Rl NsalE 14 07.2010 =

Instrument:

Limita de piel

Orizontul de timp:

inapoi
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Dupa completarea tuturor parametrilor platforma returneaza o serie de strategii ce corespund
dorintei utilizatorului.

noua
STRATEGIA:

strateqia, care dor : to e profitabilitate

le

Denumirea strategie profit max  erdere maxim Investitorul va castiga daca pe 2010-07-14:
Cump Call nelimitat 2029 EURUSD depaseste 1.2673
Bull Spread 1507 2061 EURUSD depaseste 1.2595
Cump Peste 1946 2124 EURUSD depaseste 1.2583

Yanz Sub 1945 2124 EURUSD depaseste 1.2583

inapoi

Bineinteles ca strategia nu se va executa fara acordul final al utilizatorului, platforma returnand
conditiile finale ale executarii strategiei.

Strategie noua

D
e mai mic

inapoi
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Pentru executarea strategiei se urmeaza acelasi proces de interogare a platformei prin apasarea
butonului Cerere. Platforma returneaza o cotatie pentru lansarea strategiei selectate. Acest panoul
permite si exportarea strategiei in tab-ul Strategii Avansate prin apasarea butonului Vizualizeaza strategiile

avansate.

Instrument Scenariu Pierdere maxima Orizont trateqgie Realizare

Strategie noua

IMPLEMENTAREA STRATEGIEIL:

+ Deschide s aleasa, Dupa ce ¢
b 1wl de vei primi conditiile
finale,

1539 RON
2025 RON

inapoi
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Strategie rapida

Modulul pentru strategii avansate — utilizat pentru constructia de strategii bazate pe optiuni.
Exemplu de strategie — cumparare Strip
Instrument: GBPUSD

Scadenta: 19.07.2010

Analiza tehnica a graficului arata formarea unei formatiuni de tip dreptunghi, intre zona 1,5077
ce functioneaza precum suport si zona 1,5227 ca si rezistenta. Ne asteptam la o posibila spargere a
zonei de suport insa pentru a acoperi cat mai multe posibilitati mizam pe scenariul urmator : evolutie in
indiferent ce directie, mult mai probabil in sensul scaderii decat in sensul cresterii. Am ales acest
scenariu intrucat este foarte probabil ca pana la scadenta ori suportul ori rezistenta sa fie depasite. Cum

deja zona de suport este extrem de aproape mizam mai mult pe scadere decat pe crestere.

GBPUSD., H1 1.50640 1.50724 150553 1.50640 L.
1.53570
1.53540

1.53110

1.52680

T i | i, i i
u*lnllﬁ?l-:um m bt I Th l? t'* il |] i h M iy muﬂ " L
W“L'ﬁ. M .
s |

H“ “ 1.49240

I ”Mﬂ -

30 Jun 2010 30 Jun 21:00 1 3ul1300 2300500 232000 53wl 1400 630600  &3l22:00 7 ul1400 830600  B22:00 &l 1400
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Strategia este formata din : cumparare o optiune CALL, cumparare doua optiuni PUT

e Long Call, Pret de exercitare: 1.5070 , Volum: 0,1 loturi, Prima platita: 92 puncte
e Long Put, Pret de exercitare: 1.5070, Volum: 0,2 loturi, Prima platita: 98 puncte * 2 = 196
puncte

In fereastra Option Profitability Analysis (sub grafic), apare sumarul strategiei:
Prima in USD: - 288 USD (92 USD + 2 * 98 USD)
Prima (pips): - 288 puncte
Profit maxim: nelimitat
Pierdere maxima in RON: - 969,44 RON ( prima platitata, 288 USD transformati in RON )
Prag de rentabilitate in sensul scaderii : 1,4925

Prag de rentabilitate sensul cresterii : 1,5359

Suma la scadenta

o
=
)
=
=
o
o
—_
s
[rmd
[=]
C=
o

48

-436
679
921
-1 163
1.44992 1.4654 1.4817 1.4980 1.5142 1.5305 1.5467 1.5630 1.5793

Pret

Angliza Profitabilitate Optiune Analiza Sensibilitate Optiune
Prima in moneda tranzactiei: -288.00 Delta: -52.05%
Prima {pips): 0.0288 Gamma: 54 30%
Profit maxim in moneda contului: nelimitat Vega: 0.00283
Pierdere maxima in moneda -969 44 Theta: -0.00147
Prag rentabilitate: 1.4925 Rho: -0.00020
Prag rentabilitate: 1.5359 Phi: 0.00019
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Tab-ul Strategie Rapida furnizeaza urmatoarele informatii :

Ordin Expertul pentru strategii Startegie rapida ]

[nstrument: GBPUSD = Expira la: 19.07.2010 -

Depozit initial minim:

Prima de platit la deschidere:

Indicatorii de senzitivitate ai optiunii (greeks)

Delta

Delta, cel mai popular indicator de senzitivitate, indica cat de mult se va modifica valoarea
optiunii la modificarea activului suport cu 1 punct (cresterea primei optiunii in raport cu cresterea
cotatiei activului suport). Astfel delta este prima derivata a primei optiunii in raport cu pretul spot al
activului suport.

De exemplu : la o valoare a indicatorului delta de 50% si o modificare a valorii activului suport

de 100 pipsi valoarea optiunii se va modifica cu 50 pipsi.

Delta arata probabilitatea teoretica de a obtine profit (atingerea pretului de exercitiu). Astfel
0 valoarea a delta de 60% indica o probabilitate de succes de 60%. In functie de diferenta
dintre pretul de exercitare si pretul din piata, optiunile pot fi impartite in 3 categorii : OTM (out of
the money) — prima foarte mica, ATM (at the money) — prime moderate, ITM (in the money) —

prime ridicate. Intervalul delta pentru diferitele tipuri de optiuni :
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Option | Delta OTM | Delta ATM Delta ITM
Long Call from 0 to 50 50 from 50 to 100
(gain on inerease)

Short Call

(g8in on decrease) from 0 to- 50 -50 from -50 to -100
Long Put

{gain on decrease) from 0 to- 50 -50 from -50 to -100
Short Put

(gain on increase) from 0 to 50 50 from 50 to 100

L

Pentru optiunile cu delta pozitiv, cresterea activului suport determina cresterea valorii optiunii,
iar o relatie inversa intre cele doua implica delta negativ. Astfel pentru delta pozitiv investorii

mizeaza pe cresterea cursului, iar pentru delta negativ scaderea lui.

Valoarea lui delta evolueaza in timp:

Delta (% EUR)

== Today === 18 Days 7 Days === 1 Day
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Gamma

Gamma indica cat de mult se modifica Delta la modificarea cu 1 punct a pretului activului
suport. Astfel Gamma reprezinta a doua derivata a pretului optiunii in functie de pretul activului
suport.

De exemplu o valoare a Delta de 50% ,iar Gamma este 1%, o modificare a pretului
acitivului suport cu 1 punct va modifica valoarea Delta la 51%. Gamma are valoare pozitiva
pentru optiunile cumparate. Gamma este maxim pentru optiunile ATM, dar o valoarea ridicata a

Gamma implica volatilitate mare a lui Delta.

Pentru Gamma pozitiv investitorii mizeaza o miscare accentuata a activului suport intr-o
directie intr-o perioada mica de timp. Pentru Gamma negativ investitorii mizeaza pe o evolutie

stabila a pietei.

Modificarea Gamma in timp:

Gamma (% EUR)

A\

— Today — 18 Days 7 Days = 1 Day
23 Days = 12 Days

Vega

Vega indica cat de mult se va modifica prima optiunii daca volatilitatea activului suport
creste cu 1 punct procentual. Astfel Vega indica senzitivitatea optiunii in raport cu volatilitatea

instrumentului tranzactionat.



= xtb

De exemplu : la o prima a optiunii de 100 puncte si o valoare a Vega de 3, o modificare a

volatilitatii cu 1 % va modifica prima cu 3 puncte, ajungand astfel 103.

Modificarea in timp a indicatorului Vega:

Vega (% EUR)

—— Today = 18 Days 7 Days = Day
23 Days = 12 Days
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Optiunile cumparate au Vega pozitiv, astfel cresterea volatilitatii creste valoarea optiunii.
Contrar, optiunile vandute pierd din valoare la cresterea volatilitati. Vega este maxim pentru
optiuni ATM, valoarea optiunilor in bani fiind influentata puternic de volatilitate. Vega creste odata
cu cresterea duratei de viata a optiunii, astfel o data de scadenta indepartata corespunde unei

incertitudini ridicate privind rezultatul final si unei valori ridicate a Vega.

Daca optiunea tranzactionata are o Vega pozitiva investitorii mizeaza pe o crestere a volatilitaii

in piata , iar in sens contrar o scadere a variatiei pretului instrumentului tranzactionat.

Theta

Theta indica cum influenteaza modificarea primei la trecerea unei unitati de timp (in
platforma XOption o unitate de timp reprezinta o zi). Theta pentru optiunile cumparate are
valoare negativa, trecerea timpului duce la scaderea valorii optiunii. Pentru optiunile vandute
theta are valoare pozitiva, deci trecerea timpului duce la cresterea valorii optiunii (ramane din ce

in ce mai putin timp in care vanzatorul este expus riscului).

De exemplu : daca prima unei optiuni este de 100 si Theta este +1, dupa o zi valoarea
primei creste la 101 (ceilalti factori ce influenteaza prima optiunii raman constanti). Theta este

maxim pentru optiunile ATM si pentru optiunile pe termen scurt.

Modificarea theta cu trecerea timpului:

Theoretical Value (% EUR)

L/

P
—

— Today - 18 Days 7 Days w1 Day
23 Days — 12 Days
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Rho

Rho arata cum se modifica valoarea primei la modficarea ratei de dobanda pentru a doua
moneda a perechii valutare cu 1 punct procentual. La o valoare pozitiva a Rho se asteapta o
crestere a ratei de dobanda a monedei cotante in schimb ce o valoare negativa corespunde unei

asteptari de scadere a ratei de dobanda.
Phi

Phi calculeaza cu cat se modifica prima optiuni la modificarea cu un punct procentual a
ratei de dobanda pentru prima moneda a perechii valutare. La o valoare pozitiva a Rho se
asteapta o crestere a ratei de dobanda a monedei cotante in schimb ce o valoare negativa

corespunde unei asteptari de scadere a ratei de dobanda.



